Arsredovisning

och
Koncernredovisning
for

Energifonden Sverige AB

556759-5458

Rikenskapsaret

2019



Energifonden Sverige AB 1 (27)
Org.nr 556759-5458

Styrelsen och verkstillande direktdren for Energifonden Sverige AB avger foljande &rsredovisning och
koncernredovisning for rikenskapséret 2019.

Arsredovisningen #r upprittad i svenska kronor, SEK. Om inte annat sdrskilt anges, redovisas alla belopp
i hela kronor (kr). Uppgifter inom parentes avser foregdende ér.

Forvaltningsberiittelse

Information om verksamheten

Energifonden Sverige AB har site i Orust kommun och bedriver sin verksamhet fran egenédgda lokaler i
Fiskeb#cks Hamn, Vistra G6teborg. Bolaget dr sedan december 2017 moderbolag till de tre nybildade
och heldgda dotterbolagen Energifonden Sverige 1 AB (Publ) 559144-2099, Energifonden Sverige 2 AB
(Publ) 559144-2107 och Energifonden Sverige 3 AB (Publ) 559144-2115.

Energifonden’s verksamhet gar ut p4 att investera i energibolag som uppvisar starka kassafléden och god
likviditet for att relativt snabbt kunna realisera investeringen. Energifonden investerar sitt egna kapital
samt ger ut rinteobligationer i dotterbolagen for att f4 hivstang pa investeringarna. Bolaget 4gs till 100%
av dess grundare och VD Fredrik Johansson som #r en av tva anstéllda i bolaget.

Foretaget har sitt séte pa Orust.
Viisentliga hiindelser under rikenskapsaret

Energifonden har under 2019 avyttrat samtliga sina aktier i Smart Energy Sweden Group AB, som
Energifonden framgangsrikt byggt upp under 5 ars tid. Avyttringen skedde efter att VD Fredrik Johansson
l#mnat sina uppdrag som styrelseledamot och VD i Smart Energy. Efter en ldngre tids sjukskrivning och
rehabiliteringsperiod for Fredrik Johansson, r han nu fullt verksam och har utfort investeringar i olika
projekt, sdsom transport av energi till sjoss, vilket har bidragit till att koncernen uppvisar goda resultat.

Energifonden har under verksamhetsaret forvérvat 56,5% av aktierna i energilogistikbolaget Smart
Energy Logistics AS som innehar aframaxtankfartyget Pallas Orust. Energifonden har dven genom
dotterbolaget Energifonden Sverige 1 AB (publ) férvirvat 50% av suezmaxfartyget Ridgebury Pallas
samt 12,5% i systerfartygen Bari och Bastia. Detta 4r en investering p& 50/50 basis med Ridgebury
Tankers i USA som #r ett framgangsrikt vilrenommerat energilogistikbolag med fokus pé supertankers. I
dotterbolagen Energifonden Sverige 1 AB samt Energifonden Sverige 3 AB har det emitterats
ranteobligationer under aret.

Forvintad framtida utveckling samt viisentliga risker och osiikerhetsfaktorer
Energifonden avser att véixa inom framftrallt transport och lagring av energi till sjoss, dock &r
osikerheten i viirlden p& en mycket hég niva pga Covid-19 viruset och koncernen tillimpar dérfér hog
forsiktighet inom ev. nya investeringar och fokuserar pé att behélla god likviditet samt lg belaning tills
virldsekonomin stabiliseras.

Energisektorn #r global och virldsomspénnande samt under stor fordndring. Detta gor att det finns
odndligt manga projekt att investera i, dock &r de flesta projekt inom férnyelsebar energi beroende av
mycket subventioner, vilket gér dem vildigt riskfyllda. Fossil energi dr beprévad och ger starka
kassafloden samt stor likviditet. Aven transport av réolja till sjoss som &r det forsta ledet i hela processen i
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att producera brénslen samt plaster och kemikalier. Darfor har Energifonden valt att inrikta sig pa
transport av fossil energi i nuléget. En vésentlig risk kan vara att myndigheter vérlden 6ver stoppar
anvéndningen av fossila material, men Energifonden har sett och ser en fortsatt Skning av fossil olja som
huvudsaklig komponent till framstéllning av bréanslen och plaster virlden 6ver. I det korta perspektivet pa
minst 20 &r framét, bedomer Energifonden att det kommer finnas en stor uppsida i investeringar inom
fossila branslen och dess kringbranscher inom energisektorn. Osidkerhetsfaktorer inom energisektorn dr
ocksa ev. krig och konflikter i oljerika l&nder som kan paverka anvéndningen av fossila brénslen.

Nedan redogors for visker och osdkerhetsfaktorer som bedoms ha betydelse for bolagets framtida
utveckling.

Operativa risker

Allt foretagande och dgande &r forenat med risktagande. Verksamheterna som bedrivs i koncernen och
dess intressebolag erbjuder stora mdjligheter, men innebér ocksé betydande risker. Verksamheten maste
utvirderas mot bakgrund av de risker, kostnader och svarigheter som bolag inom energisektorn ofta stills
infor. Riskerna i sddana foretag ér framst kopplade till transporter, utfallet av och kostnaderna for
prospektering och utvinning, samt prisutvecklingen pa gas-och oljemarknaden, men &dven géllande fragor
avseende undersokning, utvinning samt karaktér av tillstdnds och miljofragor.

Finansiella risker

Koncernen och dess intressebolag exponeras for olika finansiella risker i sin verksamhet sdsom rénte-,
pris-, kredit-, likviditets- och kassaflddesrisk. Rénterisk uppstar genom variationer i marknadsréntorna.
Prisrisk avser risken att virdet pa ett finansiellt instrument varierar till f61jd av fordndringar i
marknadspriser. Kreditrisk (motpartsrisk) dr risken att motparten i en transaktion inte kan fullgtra sin
forpliktelse, vilket leder till forlust for bolaget. Likviditetsrisk (finansieringsrisk) &r risken att bolaget inte
kan finansiera sina &taganden. Kassaflodesrisk &r risken att koncernens kassaflode varierar till foljd av
fordndringar i marknadsréntor och pa grund av valutafluktuationer.

Kursfluktuationer och osdkerhet i framtida valutakurser gor att foréndringar i valutakurser kan komma att
paverka bolagets redovisade intjdningsforméga. Intdkterna for den transporterade raoljan dr i USD, och i
och med att koncernen inte tillimpar sikringsredovisning kan valutafluktuationer uppsta.

Osdikerhetsfaktorer

Foérutom branschspecifika risker maste &ven mer generella osikerhetsfaktorer beaktas, sdsom
konjunkturutveckling, konkurrens, teknologi- och marknadsutveckling, materialpriser, leverantorer,
kunder, foretagsforvirv, kvalificerad personal, lagstifining och reglering, immateriella réttigheter,
framtida kapitalbehov och aktiemarknadsrisk. Gas- och oljeprisets utveckling paverkar ocksa
prospekteringsviljan hos operatdrerna och kan pé sa sitt &ven paverka bolagets intjinandefrméga.

Transaktioner med niirstiende
Under &ret har inga transaktioner pa ej marknadsméssiga villkor med nérstdende gt rum.

Tillstands- eller anmiilningspliktig verksamhet enligt miljobalken
Energifonden bedriver ingen verksamhet som ér tillstdndspliktig eller anmélningsskyldig enligt
miljcbalken.
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Flerarsoversikt (Tkr)

3 27)

Koncernen 2019 2018 2017
Nettoomsittning 53 635 641 642 554 125
Resultat efter finansiella poster 7079 28 142 7244
Soliditet (%) 33 76 28
Likvida medel 19197 24 121 28 702
Moderbolaget 2019 2018 2017 2016 2014/15
Nettoomsittning 2221 1304 67 778
Resultat efter finansiella poster 15982 -3 468 -64 -7 904 46 352
Soliditet (%) 97 96 96 94 91
Fordndring av eget kapital
Aktie- Annat eget kapital Minoritets-
Koncernen kapital inkl. drets resultat intresse Totalt
Belopp vid arets ingang 100 000 53 418 990 0 53 518 990
Minoritetsintresse 36 033 632 36 033 632
Valutakursdifferenser vid
omrikning av utldndska
dotterforetag 412 958 412 958
Arets resultat 7273 567 =70 745 7202 822
Belopp vid arets utgang 100 000 61 108 515 35962 887 97 171 402
Aktie- Balanserat Arets
Moderbolaget kapital resultat resultat Totalt
Belopp vid arets ingéng 100 000 38 381 686 -3 464 427 35017 259
Disposition enligt beslut av
arets arsstimma: -3 464 427 3 464 427 0
Arets resultat 14 773 230 14 773 230
Belopp vid arets utgang 100 000 34 917 259 14 773 230 49 790 489
Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel (kronor):
balanserad vinst 34917 259
arets vinst 14 773 230
49 690 489
disponeras sé att
i ny rdkning Gverfores 49 690 489

Koncernens och moderbolagets resultat och stillning i 6vrigt framgar av efterfoljande resultat- och
balansrdkningar samt kassaflodesanalyser med noter.
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Koncernens
Resultatrikning

Nettoomséttning
Punktskatter
Ovriga rorelseintikter

Rorelsens kostnader
Handelsvaror

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgangar
Andelar i intressebolags resultat

Ovriga rorelseintikter

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernforetag
Resultat fran 6vriga vérdepapper och fordringar som &r

anldggningstillgdngar

Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat
Uppskjuten skatt
Arets resultat

Hiinforligt till moderforetagets aktiefigare
Hinforligt till innehav utan bestimmande inflytande

Not 2019-01-01
-2019-12-31

1,3 53 635 094
0

676 106

54 311 200

-34 667 752
4 -8 649 771
18 -354 628

-3 989 831

5 0
20 9949 881
- 37712 101

16 599 099

0

6 -3 265 502
188 218
8 -6 443 001
-9 520 285
7078 814

~]

7078 814

-3 536
9 127 544
7 202 822

7 273 567
=70 745

4 (27)

2018-01-01
-2018-12-31

641 641 875
-123 815 634

56 900
517 883 141

-438 535 240
-42 463 138
-15 634 272

-13 516 079
-20 862 155
0

~531 010 884
-13 127 743

44 640 071

0

1776 690
-5 147 140
41 269 621
28 141 878

28 141 878
0

149 750
28291 628

17 415710
10 875 920
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Koncernens
Balansrikning

TILLGANGAR
Anliggningstillgangar

Materiella anliggningstillgangar

Byggnader och mark

Fartyg

Inventarier, verktyg och installationer
Pagaende nyanldggningar avseende materiella
anldggningstillgangar

Finansiella anliggningstillgdngar
Andelar i intresseforetag och gemensamt styrda foretag
Agarintressen i 6vriga foretag

Summa ankiiggningstillgangar
Omsittningstillgangar

Varulager
Révaror och fornddenheter

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Fordringar hos intresseforetag och gemensamt styrda
foretag

Aktuella skattefordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Kassa och bank
Summa omsittningstillgdngar

SUMMA TILLGANGAR

Not

11
12
14

13

24
19

15

2019-12-31

900 962
233 045 124
3701129

0
237 647 215

0
11 080 149
11 080 149

248 727 264

6 589 422
6 589 422

10 471 996

0

6 782
5610677
3004 428
19 093 883

19 197 427
44 880 733

293 608 097

5 27)

2018-12-31

0
0
596 279

250 000
846 279

44 695 671
0

44 695 671

45 541 950

0

110 789
5335
107 236
992 108
1215 468

24121 495
25336 963

70 878 913

Sy

s
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Koncernens Not 2019-12-31 2018-12-31
Balansrikning
EGET KAPITAL OCH SKULDER 26
Eget kapital
Eget kapital hiinforligt till moderfretagets
aktieiigare
Aktiekapital 100 000 100 000
Annat eget kapital inklusive rets resultat 61108 515 53418 990
Eget kapital hiinforligt till moderforetagets
aktiedigare 61 208 515 53 518 990
Innehav utan bestiimmande inflytande
Innehav utan bestdimmande inflytande 35962 887 0
Eget kapital hiinforligt till minoritetsintresset 35962 887 0
Summa eget kapital 97 171 402 53 518 990
Avsiittningar
Avsittningar for uppskjuten skatt 10 1555909 127 544
1555909 127 544
Langfristiga skulder 16
Obligationslan 27 940 000 15470 000
Skulder till kreditinstitut 123 517 164 648 448
Ovriga skulder 5500 000 487 071
156 957 164 16 605 519
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 17702 300 60 000
Leverantorsskulder 5743 810 157 062
Ovriga skulder 13 000 900 44301
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 1476 611 365 497
37 923 622 626 860

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 293 608 097 70 878 913
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Koncernens
Kassaflodesanalys

Den l6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster

Justeringar for poster som inte ingér i kassaflddet m.m

Betald skatt
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
fordndringar av rérelsekapital

Kassaflode fran fordndringar i rorelsekapital
Foréndring av varulager och pagéende arbeten
Férandring kundfordringar

Fordndring av kortfristiga fordringar
Forandring leverantorsskulder

Foréndring av kortfristiga skulder

Kassaflode fran den Iopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anliggningstillgangar
Investeringar i materiella anldggningstillgangar
Forvérv av dotterforetag/rorelse, netto likvidpaverkan
Forsédljning av materiella anldggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Upptagna lan

Amortering av lan

Utbetald utdelning

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflsde
Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets slut

2019-01-01

-2019-12-31

7078 814
-2 694 548
-4 983

4 379 283

-4 524 365
-10 471 996
-19 663 219

5586 748

-2356 779

12 276 110

0
-4 494 033

-27 062 109
680 000

-30 876 142

0
17 470 000
-3794 036
0
13 675 964

-4 924 068

24 121 495
19 197 427

727

2018-01-01
-2018-12-31

28 141 878
-10 261 837
-273 676

17 606 365

-46 524 878
0

-67 486 886
0

186 709 997
90 304 598

-35 470 991
-23 808 893
-79 593 185

0

-138 873 069

13223 818
31763616

0
-1 000 000
43 987 434

-4 581 037

28 702 532
24 121 495
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Moderbolagets
Resultatrikning

Nettoomsittning
Ovriga rorelseintikter

Rorelsens kostnader

Handelsvaror

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgdngar

Ovriga rorelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernf6retag

Resultat fran andelar i intressefretag och gemensamt
styrda foretag

Ovriga rénteintikter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Bokslutsdispositioner
Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat
Arets resultat

Not

11,14

21

2019-01-01
-2019-12-31

2220927
83 721
2 304 648

-11 443
3731 043
2305 579

-141 942
-2211

-4 192 218
-1 887 570

0

18 088 781
47348
-266 329
17 869 800
15982 230

-1209 000
14 773 230

0
14773 230

8 (27)

2018-01-01
-2018-12-31

1303 891
56 900
1360 791

-966 556
-1 368 093
0

-70 026

0

-2 404 675
-1 043 884

-2 376 440

0

0

-48 103

-2 424 543
-3 468 427

4000
-3 464 427

0
-3 464 427
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Moderbolagets
Balansrikning

TILLGANGAR
Anliggningstillgangar

Materiella anliggningstillgangar

Byggnader och mark

Inventarier, verktyg och installationer
Pagaende nyanldggningar avseende materiella
anldggningstillgangar

Finansiella anliiggningstillgingar
Andelar i koncernfretag

Andelar i intressef6retag och gemensamt styrda foretag

Summa anléiggningstillgangar
Omsiittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Fordringar hos koncernforetag

Aktuella skattefordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intédkter

Kassa och bank
Summa omsiittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Not

11
14

13

22,23

2019-12-31

900 962
3701129

0
4 602 091

45 500 000

0
45 500 000
50 102 091

0

0

10318
949 023
235 000
1194341

433 919
1628 260

51730 351

9 (27)

2018-12-31

0
596 279

250 000
846 279

1 500 000
26 308 320
27 808 320
28 654 599

106 904
1312246
5335

34 106

0

1458 591

6916 951
8375542

37030 141
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Moderbolagets Not

Balansrikning

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital _ 26

Bundet egef kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat

Summa eget kapital

Obeskattade reserver 25

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Ovriga skulder

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Leverantorsskulder

Skulder till koncernforetag

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2019-12-31

100 000
100 000

34917259
14773 230
49 690 489
49 790 489

0
500 000
500 000

0

140 629
312 564
564 842
421 827
1439 862

51 730 351

10 27)

2018-12-31

100 000
100 000

38381 686
-3464 427
34 917 259
35017 259

596 000

648 448
487 071
1135519

60 000
157 062
0

44 301
20 000
281 363

37 030 141
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Noter

Not 1 Redovisnings- och virderingsprinciper

Allménna upplysningar
Arsredovisningen och koncernredovisningen #r upprittad i enlighet med arsredovisningslagen och
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Fordringar och skulder i utlindsk valuta har vérderats till balansdagens kurs. Kursvinster och
kursforluster pé rorelsefordringar och rérelseskulder redovisas i rorelseresultatet medan kursvinster och
kursforluster pé finansiella fordringar och skulder redovisas som finansiella poster.

Redovisningsprinciperna dr oforindrade jamfort med foregiende ar.

Intiktsredovisning

Intikter har tagits upp till verkligt viirde av vad som erhallits eller kommer att erhéllas och redovisas i den
omfattning det &r sannolikt att de ekonomiska férdelarna kommer att tillgodogoéras bolaget och intékterna
kan berdknas pa ett tillforlitligt sétt.

Vid forsiljning av varor redovisas normalt inkomsten som intdkt nir de vésentliga forméner och risker
som #r forknippade med dgandet av varan har §verforts fran foretaget till kdparen.

Ersittning i form av rénta, royalty eller utdelning redovisas som intikt nér det 4r sannolikt att foretaget
kommer att f& de ekonomiska férdelar som #r férknippade med transaktionen och nér inkomsten kan
berdknas pa ett tillforlitligt sétt.

Rinta redovisas som intikt enligt den sé kallade effektivrantemetoden. Royalty periodiseras i enlighet
med den aktuella 6verenskommelsens ekonomiska innebord. Utdelning redovisas som intékt nér
foretagets ritt till betalning 4r sékerstlld.

Pagaende tjinsteuppdrag
Inkomster frén uppdrag pé l6pande ridkning redovisas som intdkt i takt med att arbetet utfors och material
levereras eller forbrukas innebérande att vinsten fran uppdragen avréknas successivt.

Om det inte #r sannolikt att betalning kommer att erhallas for belopp som redan har redovisats som intikt
redovisas det belopp som sannolikt inte kommer att erhallas som en kostnad.

I balansrikningen jimftrs redovisade intékter med de belopp som fakturerats bestéllaren under samma
period. Om de fakturerade beloppen &verstiger den redovisade intédkten utgér mellanskillnaden en skuld,
vilken redovisas som fakturerad men ej upparbetad intédkt. Om intékten dverstiger de fakturerade
beloppen utgdr mellanskillnaden en fordran vilken redovisas som upparbetad men ej fakturerad intékt.

Koncernredovisning

Konsolideringsmetod

Koncernredovisningen har upprittats enligt forvdrvsmetoden. Detta innebdr att forvirvade verksamhbeters
identifierbara tillgdngar och skulder redovisas till marknadsvérde enligt uppréttad forvirvsanalys.
Overstiger verksamhetens anskaffningsvérde det beriknade marknadsvirdet av de forvéntade
nettotillgngarna enligt forvirvsanalysen redovisas skillnaden som goodwill.

i
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Dotterforetag

Koncernredovisningen omfattar, forutom moderforetaget, samtliga foretag i vilka moderforetaget direkt
eller indirekt har mer &n 50 % av rostetalet eller pa annat sétt innehar det bestimmande inflytandet och
ddrmed har en ritt att utforma foretagets finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska
fordelar.

Intresseforetag och Gemensamt styrt foretag

Som intresseforetag riknas sddana foretag dir foretaget har ett betydande men inte bestimmande
inflytande. Ett betydande inflytande anses normalt foreligga nir foretaget dger minst 20 % men inte mer
4n 50 % av rosterna i ett annat foretag,

Redovisning av intresseforetag och gemensamt styrt foretag

Innehav i intresseforetag redovisas i koncernredovisningen enligt kapitalandelsmetoden. Det innebér att
en forvirvsanalys upprittas och eventuella Sver- eller undervirden identifieras. Det koncernméssiga
virdet p4 andelen paverkas under innehavstiden genom avskrivningar pa Svervdrden eller aterforing av
undervirden. Andelsvirdet paverkas dven av resultatandelen i intresseforetaget under innehavstiden,

~ justerat for internvinster och Svriga koncernméissiga justeringar. Erhallna utdelningar reducerar det
koncernméssiga vérdet.

Andel i intresseftretagets resultat efter skatt redovisas pa egen rad och paverkar koncernens
rorelseresultat.

Innehav i gemensamt styrt foretag redovisas, i koncernredovisningen, enligt klyvningsmetoden. Det
innebiir att den del som motsvarar de 4gda andelarna av det dgda foretagets tillgdngar, avsittningar och
skulder redovisas i det upprittande foretagets koncernbalansridkning. Den dgda delen av intdkter och
kostnader redovisas i det upprittande foretagets koncernresultatrakning.

Transaktioner mellan koncernforetag

Koncerninterna fordringar och skulder samt transaktioner mellan koncernforetag liksom orealiserade
vinster elimineras i sin helhet. Orealiserade forluster elimineras ocksé savida inte transaktionen motsvarar
ett nedskrivningsbehov. Fordndring av internvinst under rikenskapséret har eliminerats i
koncernresultatrakningen.

Omvrikning av utlindska dotterforetag

Utldndska dotterforetags bokslut har omriknats enligt dagskursmetoden. Samtliga poster i
balansrikningen har omriknats till balansdagskurs. Alla poster i resultatrdkningen har omréknats till
genomsnittskurs under rikenskapsaret. Differenser som uppkommer redovisas direkt i eget kapital.

Goodwill

Goodwill 4r den skillnad som uppkommer om anskaffningsvérdet for den forvirvade enheten dr hogre dn
virdet pa den forvirvade enhetens nettotillgdngar. Vid forvérvstidpunkten redovisas den uppkomna
goodwillen som en tillgang i balansrdkningen.

Anliggningstillgangar
Immateriella och materiella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvidrde minskat med
ackumulerade avskrivningar enligt plan och eventuella nedskrivningar.

Avskrivning sker linjért 6ver den forvidntade nyttjandeperioden med hénsyn till vésentligt restvirde.
Foljande avskrivningstider tillimpas:
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Materiella anldggningstillgangar
Byggnader 20-40 ar
Fartyg 10-25 ar

Komponentindelning

Materiella anldggningstillgangar har delats upp p& komponenter ndr komponenterna dr betydande och nér
komponenterna har vésentligt olika nyttjandeperioder. Nér en komponent i en anlédggningstillgang byts ut,
utrangeras eventuell kvarvarande del av den gamla komponenten och den nya komponentens
anskaffningsvirde aktiveras. Utgifter for 16pande reparationer och underhall redovisas som kostnader.

Leasingavtal

Leasingavtal som innebér att de ekonomiska riskerna och fordelarna med att 4ga en tillgang i allt
viisentligt overfors fran leasegivaren till ett foretag i Energifonden Sverige AB koncern klassificeras i
koncernredovisningen som finansiella leasingavtal. Finansiella leasingavtal medfor att réttigheter och
skyldigheter redovisas som tillgang respektive skuld i balansrdkningen. Tillgdngen och skulden vérderas
till det ldgsta av tillgangens verkliga virde och nuvérdet av minimileaseavgifterna. Utgifter som direkt
kan hénforas till leasingavtalet ldggs till tillgangens virde. Leasingavgifterna fordelas pé rénta och
amortering enligt effektivrintemetoden. Variabla avgifter redovisas som kostnad i den period de
uppkommer. Den leasade tillgdngen skrivs av linjért 6ver leasingperioden.

Leasingavtal dir de ekonomiska fordelar och risker som &r héinforliga till leasingobjektet i allt vdsentligt
kvarstar hos leasegivaren, klassificeras som operationell leasing. Betalningar, inklusive en forsta f6rhojd
hyra, enligt dessa avtal redovisas som kostnad linjirt Gver leasingperioden.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrdkningen inkluderar virdepapper, kundfordringar och
ovriga fordringar, kortfristiga placeringar, leverantdrsskulder, och laneskulder. Instrumenten redovisas i
balansrikningen nér bolaget/koncernen blir part i instrumentets avtalsmassiga villkor.

Finansiella tillgangar tas bort fran balansrikningen nér ritten att erhélla kassafléden fran instrumentet har
16pt ut eller verforts och koncernen har Sverfort i stort sett alla risker och férméner som 4r férknippade
med dganderitten. Finansiella skulder tas bort fran balansrikningen nér forpliktelserna har reglerats eller
pé annat sitt upphort.

Kundfordringar och évriga fordringar

Fordringar redovisas som omsittningstillgdngar med undantag for poster med forfallodag mer én 12
méanader efter balansdagen, vilka klassificeras som anldggningstillgangar. Fordringar tas upp till det
belopp som forvintas bli inbetalt efter avdrag for individuellt bedomda osékra fordringar. Fordringar som
dr rintefria eller som 18per med rénta som avviker frdn marknadsréntan och har en 16ptid 6verstigande 12
ménader redovisas till ett diskonterat nuvirde och tidsvirdefordndringen redovisas som rénteintékt i
resultatrdkningen.

Laneskulder och leverantorsskulder

Laneskulder och leveranttrsskulder redovisas initialt till anskaffningsvérde efter avdrag for
transaktionskostnader. Skiljer sig det redovisade beloppet fran det belopp som ska aterbetalas vid
forfallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden som réntekostnad dver lanets 16ptid med hjélp av
instrumentets effektivranta. Hirigenom 6verensstimmer vid forfallotidpunkten det redovisade beloppet
och det belopp som ska aterbetalas. Kvittning av finansiell fordran och finansiell skuld En finansiell
tillgang och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansrékningen endast da
legal kvittningsritt foreligger samt da en reglering med ett nettobelopp avses ske eller da en samtida
avyttring av tillgdngen och reglering av skulden avses ske.
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Nedskrivningsprivning av finansiella anliggningstillgangar

Vid varje balansdag beddmer Energifonden om det finns ndgon indikation p& nedskrivningsbehov i nidgon
utav de finansiella anldggningstillgdngarna. Nedskrivning sker om vérdenedgéngen beddms vara
bestiende. Nedskrivning redovisas i resultatrikningsposten Resultat fran 6vriga vérdepapper och
fordringar som ir anlidggningstillgdngar. Nedskrivningsbehovet prévas individuellt fr aktier och andelar
och 6vriga enskilda finansiella anldggningstillgdngar som #r visentliga. Exempel pa indikationer p&
nedskrivningsbehov ir negativa ekonomiska omsténdigheter eller ogynnsamma foréndringar av
branschvillkor i féretag vars aktier Energifonden Sverige AB investerat i. Nedskrivning for tillgdngar
virderade till upplupet anskaffningsvirde beriknas som skillnaden mellan tillgdngens redovisade vérde
och nuvirdet av foretagsledningens bista uppskattning av de framtida kassaflédena diskonterade med
tillgAngens ursprungliga effektivrinta. For tillgdngar med rorlig rédnta anvénds den pé balansdagen
aktuella rintan som diskonteringsrinta. Vid prévning av nedskrivningsbehov for véirdepappersportfoljen
med rénteinstrument faststills pA motsvarande sétt en effektivrénta for portféljen som anvénds vid
diskonteringen. Om nedskrivning av aktier sker faststills nedskrivningsbeloppet som skillnaden mellan
det redovisade virdet och det hogsta av verkligt virde med avdrag for forsiljningskostnader och nuvérdet
av framtida kassafloden(som baseras pa foretagsledningens bésta uppskattning).

Varulager

Varulagret virderas till det ligsta av anskaffningsvérdet och nettoforsiljningsvérdet pa balansdagen. Med
nettoforsiljningsvirde avses varornas berdknade forsiljningspris minskat med forsiljningskostnader. Den
valda viirderingsmetoden innebér att inkurans i varulagret har beaktats.

Inkomstskatter

Aktuella skatter virderas utifrin de skattesatser och skatteregler som géller pa balansdagen. Uppskjutna
skatter virderas utifrin de skattesatser och skatteregler som &r beslutade fore balansdagen. Uppskjuten
skatteskuld avseende temporira skillnader som hinfor sig till investeringar i dotterforetag redovisas inte i
koncernredovisningen d& moderforetaget i samtliga fall kan styra tidpunkten for aterféring av de
temporira skillnaderna och det inte bedéms sannolikt att en &terforing sker inom 6verskadlig framtid.
Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skatteméssiga avdrag
redovisas i den utstrickning det #r sannolikt att avdraget kan avridknas mot &verskott vid framtida
beskattning,

Fordringar och skulder nettoredovisas endast nir det finns en legal rétt till kvittning. Aktuell skatt, liksom
forandring i uppskjuten skatt, redovisas i resultatrikningen om inte skatten &n hénforlig till en hdndelse
eller transaktion som redovisas direkt i eget kapital. Skatteeffekter av poster som redovisas direkt mot
eget kapital, redovisas mot eget kapital.

Ersiittningar till anstiillda

Kortfristiga ersittningar: Kortfristiga erséttningar i koncernen utgdrs av 16n, sociala avgifter, betald
semester, betald sjukfranvaro, sjukvérd och bonus. Kortfristiga ersittningar redovisas som en kostnad och
en skuld d& det finns en legal eller informell forpliktelse att betala ut en erséttning.

Ersiittning till anstillda efter aviutad anstillning
[ foretaget finns endast avgiftsbestimda pensionsplaner. Som avgiftsbestdmda planer klassificeras planer
dar faststiillda avgifter betalas och det inte finns forpliktelser att betala nagot ytterligare, utdver dessa

avgifter.

Utgifter for avgiftsbestimda planer redovisas som en kostnad under den period de anstillda utfor de
tjanster som ligger till grund for forpliktelsen.
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Kassaflodesanalys
Kassaflodesanalysen upprittas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast
transaktioner som medfort in- eller utbetalningar.

Som likvida medel klassificerar foretaget, forutom kassamedel, disponibla tillgodohavanden hos banker
och andra kreditinstitut samt kortfristiga likvida placeringar som #r noterade p& en marknadsplats och har
en kortare 16ptid 4n tre manader fran anskaffningstidpunkten. Forédndringar i sparrade medel redovisas i
investeringsverksamheten.

Moderforetagets redovisnings- och virderingsprinciper

Samma redovisnings- och virderingsprinciper tillimpas i moderf6retaget som i koncernen, férutom i de
fall som anges nedan.

Eget kapital
Eget kapital delas in i bundet och fritt kapital, i enlighet med ARLs indelning,

Obeskattade reserver
Obeskattade reserver redovisas med bruttobelopp i balansridkningen, inklusive den uppskjutna skatteskuld
som #dr hinforlig till reserverna.

Bokslutsdispositioner
Forandringar av obeskattade reserver redovisas som bokslutsdispositioner i resultatrikningen.
Koncernbidrag redovisas som bokslutsdispositioner.

Aktier och andelar i dotterforetag

Aktier och andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvérde efter avdrag for eventuella
nedskrivningar. I anskaffningsvirdet ingar kopeskillingen som erlagts for aktierna samt
forvirvskostnader.

Nyckeltalsdefinitioner
Nettoomsiittning
Rérelsens huvudintikter, fakturerade kostnader, sidointékter samt intdktskorrigeringar.

Resultat efter finansiella poster
Resultat efter finansiella intikter och kostnader men fore bokslutsdispositioner och skatter.

Soliditet (%)

Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) i procent av
balansomslutning,.

\(
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Not 2 Uppskattningar och bedémningar

Energifonden gor uppskattningar och bedémningar om framtiden. De uppskattningar for
redovisningsindamél som blir féljden av dessa kommer, definitionsmissigt, sillan att motsvara det
verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebér en betydande risk for vésentliga
justeringar i redovisade virden for tillgdngar och skulder under néstkommande ar behandlas i huvuddrag
nedan.

Privning av nedskrivningsbehov for immateriella, materiella och finansiella anliggningstillgingar
Koncernen har betydande virden redovisade i balansrdkningen avseende immateriella, materiella och
finansiella anliggningstillgingar. Dessa testas for nedskrivningsbehov i enlighet med de
redovisningsprinciper som beskrivs i koncernens Not 1 Redovisnings- och virderingsprinciper. For dessa
berikningar méste vissa uppskattningar goras avseende framtida kassafldden och andra adekvata
antaganden avseende exempelvis avkastningskrav.

Not 3 Nettoomsittningen per geografiska marknader

Koncernen
2019-12-31 2018-12-31
Intikter
Sverige 1376 666 619731 124
Norge 168 717 0
Ovriga virlden 52089 711 21910 751
53 635 094 641 641 875

Not 4 Arvode till revisorer
Koncernen

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och
verkstéllande direktdrens forvaltning, vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att
utfora samt radgivning eller annat bitrdde som foranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller
genomforandet av sddana 6vriga arbetsuppgifter.

2019 2018
PwC
Revisionsuppdraget 320 000 0
320 000 0
2019 2018
KPMG
Revisionsuppdraget 0 690 162

0 690 162
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Moderbolaget
2019 2018
PwC

Revisionsuppdraget 320 000 0
320 000 0
2019 2018

KPMG
Revisionsuppdraget 0 185 000
0 185 000

Not 5 Resultat fran andelar i intresseféretag och gemensamt styrda foretag
Koncernen

2019 2018
Andel i intresseforetags resultat 0 -20 862 155
0 -20 862 155

Moderbolaget
2019 2018
Resultat vid avyttringar 18 088 781 0
18 088 781 0

Not 6 Resultat fran évriga virdepapper och fordringar som dr anliggningstillgangar
Koncernen

2019 2018
Kursdifferenser -3 265 502 0
-3 265 502 0
Not 7 Ovriga riinteintikter och liknande resultatposter
Koncernen
2019 2018
Ovriga rénteintikter 188218 1776 690

188 218 1776 690
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Not 8 Riintekostnader och liknande resultatposter

Koncernen

Réntekostnad obligationer
Réntekostnader kreditinstitut

Not 9 Skatt pa arets resultat
Koncernen

Aktuell skatt
Uppskjuten skatt

Redovisat resultat fore skatt

Skatt enligt géllande skattesats (21,4%)
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intdkter
Skatteeffekt pa ej redovisade underskottsavdrag
Redovisad skattekostnad

Moderbolaget

Aktuell skatt
Uppskjuten skatt

Redovisat resultat fore skatt

Skatt enligt géllande skattesats (21,4%)
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader
Skatteeffekt av ¢j skattepliktiga intékter
Skatteeffekt vid realisationsforlust

Skatteeffekt pa ej redovisade underskottsavdrag
Redovisad skattekostnad

Not 10 Uppskjuten skatteskuld
Koncernen

Koncernméssigt 6vervirde pa Fartyg
Obeskattade reserver
Utgiende redovisat viirde

2019

1973 120
4 469 881
6 443 001

2019

-3 536
127 544
124 088

7202 822
- 1541404
0

2129 275
-460 327
124 008

2019

0
0
0

14733 230
-3 152911
0

3 870 999
0

-718 088
0

2019

1555909
0
1 555909

18 (27)

2018

1 049 942
4097 198
5147 140

2018

0
149 750
149 750

17415710
-3726 926
=70 838
5088474
-1 140 925
149 750

2018

0
0
0

-3 464 427
741387
-4582

0

-508 558
-228 247
0

2018

0
127 544
127 544
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Not 11 Byggnader och mark
Koncernen och moderbolaget

2019-12-31 2018-12-31
Ingdende redovisat virde 0 0
Inkép 654 033 0
Omklassificeringar 250 000 0
Utgaende ack anskaffningsviirde 904 033 0
Arets avskrivningar -3 071 0
Ackumulerade avskrivningar -3 071 0
Utgaende redovisat viirde 900 962 0

Not 12 Fartyg
Koncernen

2019-12-31 2018-12-31
Ingdende anskaffningsvirde 0 171 486 106
Inkdp 239 996 007 1186202
Forsiljningar 0 -179 123 232
Valutakursfordndringar -2 745 963 6450924
Utgdende ackumulerade anskaffningsviirde 237 250 044 0
Ingaende avskrivningar 0 -40 928 323
Forsiljning 0 48 473 073
Arets avskrivningar -3 847 889 - 5848589
Valutakursfordndringar -357 032 -1 696 161
Utgaende redovisat virde 233 045 124 0

Not 13 Pigiende nyanliggningar och forskott avseende materiella anliggningar
Koncernen och moderbolaget

2019-12-31 2018-12-31
Ingdende anskaffningsvérde 250 000 0
Inkdp 250 000
Omklassificeringar fardigstdlld byggnad -250 000
Utgédende ackumulerade anskaffningsvirde 0 250 000
Utgaende redovisat virde 0 250 000
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Not 14 Inventarier verktyg och installationer
Koncernen och moderbolaget

Ingdende anskaffningsvérde

Ink&p

Forséljningar

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirde

Ingéende avskrivningar

Forsiljning

Arets avskrivningar

Utgdende Ackumulerad avskrivning
Utgaende redovisat viirde

Not 15 Forutbetalda kostnader och upplupna intikter
Koncernen

Obligationskostnader
Forutbetalda kostnader

2019-12-31

1 050 400
3 840 000
-1 050 400
3 840 000

-454 121

454 121
-138 871
-138 871
3701129

2019-12-31

2324911
679 517
3004 428

20 (27)

2018-12-31

1 050 400

1 050 400
-384 095
-70 026

-454 121
596 279

2018-12-31

992 108
0

992 108
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Not 16 Langfristiga skulder

Koncernen
2019-12-31 2018-12-31
Skulder till kreditinstitut 123517 164 648 448
Obligationslan 27 940 000 15 470 000
Ovriga skulder 5500 000 487071
156 957 164 16 605 519

Bolaget har 2018-04-02 upptagit ett obligationslan pa 6 888 000 kr till 8% rinta med forfallodag 2021-
04-01. Rénta betalas halvarsvis med start 2018-10-01.

Bolaget har 2019-09-01 upptagit ett obligationslan pa 4 540 000 kr till 8% rénta med forfallodag 2022-
08-31. Riinta betalas halvarsvis med start 2020-03-01. Obligationslanen administreras av EuroClear
Sweden AB.

Bolaget har 2018-04-02 upptagit ett obligationslén pa 2 345 000 kr till 9% rénta med forfallodag 2022-
04-01. Rénta betalas halvarsvis med start 2018-10-01. Obligationsldnet administreras av EuroClear
Sweden AB.

Bolaget har 2018-04-02 upptagit ett obligationslén pa 6 237 000 kr till 10% rénta med forfallodag 2023-
04-01. Rénta betalas halvarsvis med start 2018-10-01.

Bolaget har 2019-09-01 upptagit ett obligationslan pa 7 930 000 kr till 10% rénta med férfallo 2024-08-
31. Rinta betalas halvarsvis med start 2020-03-01. Obligationsldnen administreras av EuroClear Sweden
AB.

2019-12-31 2018-12-31
Skulder som forfaller till betalning efter 5 ar 32 940 000 15 470 000
32 940 000 15 470 000

Not 17 Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Koncernen

2019-12-31 2018-12-31
Avskrivningar 3989 831 13 516 079
Realisation av derivat -9 949 881 0
Vinst vid forséljning av rorelse 0 -44 640 071
Resultatandelar i intresseforetag 0 20 862 155
Valutaf6éréndringar 3265 502 0
-2 694 548 -10 261 837
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Not 18 Anstillda och personalkostnader
Koncernen

Medelantalet anstillda
Kvinnor
Min

Léner och andra erséittningar
Styrelse och verkstéllande direktor
Ovriga anstillda

Sociala kostnader

Pensionskostnader for styrelse och verkstillande direktor
Pensionskostnader for 6vriga anstéllda

Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal

Totala l6ner, ersidttningar, sociala kostnader och
pensionskostnader

Moderbolaget

Medelantalet anstiillda
Min

Léner och andra erséttningar
Styrelse och verkstillande direktor
Ovriga anstillda

Sociala kostnader
Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal

Totala l6ner, ersittningar, sociala kostnader och
pensionskostnader

Konsférdelning bland ledande befattningshavare
Andel kvinnor i styrelsen
Andel mén i styrelsen

2019-12-31

— O

95 000
199 049
294 049

60 579
60 579

354 628

2019

95 0600
150 000

245 000

60579
60 579

305579

0%
100 %
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2018-12-31

20
23

1022 774
12 156 869
13 179 644

28 440

360 986
2 065 629

2 454 629

15 634 272

2018

0%
100 %
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Not 19 Agarintressen i vriga foretag
Koncernen

Agarintressen i vriga foretag

Not 20 Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter
Koncernen

Realisation av derivat

Not 21 Bokslutsdispositioner
Moderbolaget

Limnade koncernbidrag
Foérdndring av 6veravskrivningar

Not 22 Andelar i koncernforetag
Moderbolaget

Ingaende anskaffningsvérden

Ink6p

Forsdljningar/utrangeringar

Omklassificeringar

Utgaende ackumulerade anskaffningsviirden

Utgaende redovisat viirde

2019

11 080 149
11 080 149

2019

9949 881
9 949 881

2019

-1 805 000
596 000
-1 209 000

2019-12-31

1 500 000
44 000 000
0

0

45 500 000

45 500 000

23 (27)

2018

2018

2018

4 000
4 000

2018-12-31
36 568 320
-8 760 000

-26 308 320

1 500 000

1500 000
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Not 23 Specifikation andelar finansiella anléiggningstillgangar

Moderbolaget
Kapital- Rostritts- Antal Bokfort
Namn andel andel andelar virde
Energifonden Sverige 1 AB
(Publ) 100% 100% 1 000 500 000
Energifonden Sverige 2 AB
(Publ) 100% 100% 1 000 500 000
Energifonden Sverige 3 AB
(Publ) 100% 100% 1 000 500 000
Smart Energy Logistics AS 56,45% 56,45% 564 480 44 000 000
45 500 000
Namn Org.nr Siite Eget kapital Resultat
Energifonden Sverige 1 AB*
(Publ) 559144-2099 Géoteborg 508 241 32173
Energifonden Sverige 2 AB
(Publ) 559144-2107 Goteborg 501 368 152 438
Energifonden Sverige 3 AB
(Publ) 559144-2115 Géteborg 503 403 182 477
Smart Energy Logistics AS NO 986 778 772 Oslo 76 910 892 -39 365

*Energifonden Sverige 1 AB (publ) dr dgare till 50% i joint venture foretaget Ridgebury Pallas Holding
LLC. Dir ingér Suezmaxfartygen Ridgebury Pallas, Bari samt Bastia.

Namn Site Eget kapital Resultat
Ridgebury Pallas Holding LLC Marshall Island 73 033 000 23 658 205
Not 24 Andelar i intresseforetag och gemensamt styrda foretag
Koncernen
2019-12-31 2018-12-31
Ingaende anskaffningsvirden 44 695 671 0
Forséljningar/utrangeringar -44 695 671 0
Omklassificeringar 44 695 671
Utgaende redovisat viirde 0 44 695 671
Moderbolaget
2019-12-31 2018-12-31
Ingdende anskaffningsvirden 26 308 320
Forséljningar/utrangeringar -26 308 320
Omklassificeringar 26 308 320
Utgaende redovisat virde 0 26 308 320
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Koncernen

Namn Org nr Site Kapitalandel
Smart Energy Sweden Group AB 556756-4611 Goteborg 37,99
Moderforetaget

Kapital- Antal andelar/
Namn andel Rostandel aktier
Smart Energy Sweden Group AB 37,99 37,99 262915712
Not 25 Obeskattade reserver
Moderbolaget
2019-12-31
Ackumulerade dveravskrivningar 0
0
Not 26 Eget kapital

25 (27)

Bokfort Bokfort
virde 2019 viirde 2018

0

44 695 671

Bokfort Bokfort
viarde 2019 virde 2018

0

26 308 320

2018-12-31

596 000
596 000

Aktiekapitalet bestar av 1 000 st aktier med kvotvérde 100 kr. Samtliga aktier 4r av samma slag.

Not 27 Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel (kronor):

balanserad vinst 34917 259
arets vinst 14 773 230
49 690 489
disponeras sa att
i ny rdkning Gverfores 49 690 489
Not 28 Eventualférpliktelser
Koncernen
2019-12-31
Borgen for dotterbolag 0
0
Moderbolaget
2019-12-31
Borgen for dotterbolag 0
0

2018-12-31
15 815498
15 815 498
2018-12-31

15 815498
15 815 498
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Not 29 Stillda sikerheter

Koncernen

2019-12-31 2018-12-31
Fartygsinteckningar 233 045 124 0
Spérrade medel 5467 805 0
TillgAngar med dganderittsforbehall 0 596 279
238 512 929 596 279

Moderbolaget
2019-12-31 2018-12-31
Tillgdngar med dganderittsforbehall 0 596 279
0 596 279

Not 30 Visentliga hiindelser efter rikenskapsarets slut

Det mycket 14ga oljepriset orsakat av Corona-viruset och priskriget mellan Ryssland och Arabiska viken
har resulterat i ett 6kad efterfrdgan och fler transporter av rdolja. Detta har haft en positiv effekt pa
marknaden for rioljetankfartyg 2020 och lyft intidkterna till en nivé dér réoljetankfartyg ger en god
l6nsamhet. Pa lang sikt 4r det dock svért att forutse marknadsutvecklingen pa grund av osikerheter
relaterade till Covid-19 och vilken effekt detta kommer att f& pa vérldsekonomin och efterfrigan av olja.

Not 31 Férvirvsanalys

Energifonden Sverige AB har under verksamhetsaret forvirvat 56,45% av aktierna i energilogistikbolaget
Smart Energy Logistics AS som innehar aframaxtankfartyget Pallas Orust. Energifonden har i samband
med forvirvet kopt 564 480 aktier per den 19 juli 2019 och frén forvarvsdagen konsolideras bolaget i
Energifonden Sverige AB:s arsredovisning 2019. Bolaget beddmer att hela 6vervirdet 4r hinforlig till

fartyget.
Forvirvsanalys 2019-07-19
Kopeskilling (56,45 %) 44 000 000

Innehav utan bestimmande 33 945 084
inflytande
Summa 77 945 084

Forvirvade nettotiligngar 72 250 719

Overvirde fartyg 7250274
Uppskjuten skatt -1 555909
Summa 77 945 084
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Revisionsberittelse

Till bolagsstamman i Energifonden Sverige AB, org.nr 556759-56458

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden
Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Energifonden Sverige AB for ar 2019,

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen uppréattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets och koncernens
finansiella stalining per den 31 december 2019 och av dessas finansiella resultat och koncernens kassaflode for
aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberéttelsen ar forenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller resultatrakningen och balansrékningen for moderbolaget och
koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i forhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamaisenliga som grund for vara uttalanden.

Ovrig upplysning

Revisionen av arsredovisningen for rakenskapsaret 2018-01-08 — 2018-12-31 har utforts av en annan revisor som
lamnat en revisionsberattelse daterad 20 juni 2019 med omodifierade uttalanden i Rapport om &rsredovisningen.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen upprattas och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstallande direktéren ansvarar dven for den interna kontroll som de beddmer &r nédvéndig fér att uppréatta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktoren
for beddmningen av bolagets och koncernens férmaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar
tillampligt, om forhallanden som kan paverka férmagan att fortsétta verksamheten och att anvanda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktoren avser
att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av
detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
JAmna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig séikerhet &r en hog grad av sdkerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka
en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvéntas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i rsredovisningen och koncernredovisningen.

En yiterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen ﬁnlls«pa;%
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en delavy
revisionsberéttelsen. :
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi &ven utfért en revision av styrelsens och
verkstallande direktérens férvaltning for Energifonden Sverige AB for ar 2019 samt av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller férlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstéllande direktdren ansvarsfrihet fér rékenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs nérmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i 8vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrickliga och dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for férslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r férsvarlig med hénsyn till de krav
som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av moderbotagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angelégenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlspande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tilise att bolagets
organisation &r utformad sé att bokféringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelégenheter i
dvrigt kontrolleras pé ett betryggande satt. Den verkstéllande direktoren ska skéta den 16pande férvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som &r nddvéndiga fOr att bolagets
bokféring ska fullgéras i 6verensstammelse med lag och for att medelsférvaltningen ska skdtas pé ett
betryggande s&tt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet kunna beddma om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktdren i nadgot vasentligt avseende:

«  foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till négon férsummelse som kan franleda erséattningsskyldighet
mot bolaget

*+ pé nAgot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vért
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sékerhet bedéma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet &r en hég grad av sékerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte &r forenligt
med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberattelsen.

Goteborg den 30 juni 2020

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
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. ( M//
Johan Malmquist “...Miktor Bengtsson
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor

Huvudansvarig revisor
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